INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE GONCALVES - PREVGON
- Rua Antonio Caetano da Rosa, 407 — Centro — Goncalves/MG (35) 99988-6730

d @U\\\!} WWW.prevgon.mg.gov.br

Ata da Reuniao Ordinaria do Comité de Investimento do

Instituto de Previdéncia Municipal de Gonc¢alves - PREVGON
Aos 16 (dezesseis) dias do més de maio do ano de 2022, as 09:00 horas, na sede do PREVGON,

localizada na Rua Antonio Caetano da Rosa, n° 407, Centro, Municipio de Gongalves, Estado de Minas
Gerais, reuniram-se os membros do Comité de Investimento, nomeados pelo Decreto n® 2904, de 10 de
junho de 2021, apds convocagdo da Diretora Presidente do PREVGON, com os seguintes membros:
Camila Christine Simdes Camargo, Getulio de Souza Rosa e Maria Amélia de Souza. Foram abordados
os seguintes assuntos pela Diretora Presidente:

>>> Apresentacdo do Relatério Dindmico, contendo uma visdo geral da carteira, retorno do més,
enquadramentos, retorno acumulado no ano, meta X atingimento, evolugdo do patrimdnio, retorno
mensal, indices econdomicos, medidas de risco, provisdo de risco — mercado, prazo de resgate, risco de
crédito e distribuig@o dos saldos — referente a competéncia Abril/22;

>>> Apresenta¢cdo do Comentario Abril/22 da Consultoria Financeira Di Blasi;

>>> Apresenta¢do do email com as orienta¢des do Paulo Di Blasi;

>>> Apo6s andlise dos documentos apresentados e constatando, infelizmente, que o cendrio nacional e
internacional ndo mudou — Pandemia, Guerra, Inflagdo descontrolada no Brasil e aumento da taxa de
juros, ficou decidido que com a arrecadagdo deste més, aplicaremos 0 necessario para o pagamento da
folha PREVGON 05-2022 no BB PERFIL, resgatando no final do més, conforme ja fazemos e com o
restante, aplicaremos no fundo BB PREV RF IMA-B 5 LP. Caso tal indice permanega atraente no
proximo més, analisaremos um fundo da Caixa Econdmica que segue tal indice para continuarmos com
a estratégia de equilibrar nosso patriménio liquido nos bancos Brasil e Caixa.

Nada mais havendo a tratar, esta ata foi lida, aprovada e assinada pelos membros presentes. Gongalves,

16 de Maio de 2022.

Getul d{/ ouza Rosa
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Cliente:
CNPJ:

Visao geral da carteira

INSTITUTO [f
27.281.980/00u1-02

'REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREV(

TP/ETF - Art.
70,1, "p

CNPJ Nome P. Resgate |Participagdo N. Cotistas | Perc. PL | Legislagido Saldo Risco Tipo Taxa Adm.

36.178.569/0001-99 |BBAGOES BOLSA AMERICANA FI EM. 0 1,20% 38,287 0.00 Fundo de R$ 47.629,23 A Fundo de 1,00%
Agoes CVM - Investimento
Art. 8° |

08.973.951/0001-59 |BB AGOES SIDERURGIA FI EM COTAS 3 1,07% 20,728 0.02 Fundo de R$ 42.471,37 A Fundo de 1,00%
Agdes CVM - Investimento
Art. 8°, |

29.258.294/0001-38 | BB ACOES VALOR FI EM COTAS DE FI 31 1,46% 2,239 0.01 Fundo de R$ 58.073,83 A Fundo de 2,00%
Acdes CVM - Investimento
Art. 8°, |

13.322.205/0001-35 |BB PREV RF IDKA2 TIT. PUB FI 1 14,30% 1,042 0.01 Fundos Renda R$ 567.844,89 M Fundo de 0,20%
Fixa 100% Investimento
TP/ETF - Art.
7°,1,"b"

13.322.205/0001-35 |BB PREV RF IDKA2 TIT. PUB FI 1 0,93% 1,042 0.00 Fundos Renda R$ 36.927,62 M Fundo de 0,20%
Fixa 100% Investimento
TP/ETF - Art.
7°,1,"b"

14.964,240/0001-10  |BB PREV RF IMA GERAL EX-C TIT. PUI 1 6,43% 110 0.12 Fundos Renda R$ 255.242,36 B Fundo de 0,20%
Fixa 100% Investimento
TP/ETF - Art.
7,1, "b"

03.543.447/0001-03 |BB PREV RF IMA-B 5 LONGO PRAZO F 1 13,36% 797 0.01 Fundos Renda R$ 530.656,93 A Fundo de 0,20%
Fixa 100% Investimento
TP/ETF - Art.
7%,

07.861.554/0001-22 |BB PREV RF IMA-B FI 1 1,37% 237 0.01 Fundos de R$ 54.449,36 M Fundo de 0,30%
Renda Fixa Investimento
(CVM) - Art. 7°,
i, "a"

07.861.554/0001-22 |BB PREV RF IMA-B FI 1 2,81% 237 0.01 Fundos de R$ 111.640,98 M Fundo de 0,30%
Renda Fixa Investimento
(CVM) - Art. 7¢,
i, "a"

07.442.078/0001-05 |BB PREV RF IMA-B TIT. PUB FI 1 3,89% 607 0.00 Fundos Renda R$ 154.643,35 A Fundo de 0,20%
Fixa 100% Investimento
TP/ETF - Art.
7°,1,"b"

13.327.340/0001-73 |BB PREV RF IMA-B5+ TIT. PUB FI 2 2,48% 235 0.01 Fundos Renda R$ 98.312,24 M Fundo de 0,20%
Fixa 100% Investimento
TP/ETF - Art.
7°,1,"b"

07.111.384/0001-69  |BB PREV RF IRF-M TIT. PUB FI 0 0,00% 488 0.00 Fundos Renda R$ 0,00 M Fundo de 0,20%
Fixat00% tnvestimento
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& Cliente: INSTITUTO [ *REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG

i CNPJ:  27.281.980/00u1-02
Retorno do més
Nome Fundo Saldo Inicial Aplicacdes Resgates Saldo Final Rentabilidade Efetivo Bench.
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI | R$ 52.136,76 R$ 0 R$ 0 R$ 47.629,23 R$ -4.507,53 -8,6456% IBX-50
BB ACOES SIDERURGIA FI EM CO° R$ 47.916,51 R$ 0 R$ 0 R$ 42.471,37 R$ -5.445,14 -11,3639% | IBOVESPA
BB ACOES VALOR FI EM COTAS DI R$ 63.355,57 R$ 0 R$ 0 R$ 58.073,83 R$ -5.281,74 -8,3367% IBX-50
BB PREV RF IDKA 2 TIT. PUB FI R$ 559.541,93 R$ 0 R$ 0 R$ 567.844,89 R$ 8.302,96 1,4838% IDKA 2
BB PREV RF IDKA 2 TIT. PUB FI R$ 36.387,67 R$ 0 R$ 0 R$ 36.927,62 R$ 539,95 1,4838% IDKA 2
BB PREV RF IMA GERAL EX-C TIT. R$ 254.015,88 R$ 0 R$ 0 R$ 255.242,36 R$ 1.226,48 0,4828% | IMA-GERAL
BB PREV RF IMA-B 5 LONGO PRA:Z R$ 522.673,19 R$ 0 R$ 0 R$ 530.656,93 R$ 7.983,74 1,5274% IMA-B 5
BB PREV RF IMA-B FI R$ 53.993,25 R$ 0 R$ 0 R$ 54.449,36 R$ 456,11 0,8447% IMA-B
BB PREV RF IMA-B FI R$ 110.705,78 R$ 0 R$ 0 R$ 111.640,98 R$ 935,20 0,8447% IMA-B
BB PREV RF IMA-B TIT. PUB FI R$ 153.410,46 R$ 0 R$ 0 R$ 154.643,35 R$ 1.232,89 0,8036% IMA-B
BB PREV RF IMA-B5+ TIT. PUB FI R$ 98.269,43 R$ 0 R$ 0 R$ 98.312,24 R$ 42,81 0,0435% | IMA-B 5+
BB PREV RF IRF-M TIT. PUB FI R$ 0 R$ 0 R$ 0 R$ 0 R$ - 0,0000% IRF-M
BB PREV RF IRF-M TIT. PUB FI R$ 0 R$ 0 R$ 0 R$ 0 R$ - 0,0000% IRF-M
BB PREV RF IRF-M1 TIT. PUB FIC | R$ 94.405,23 R$ 0 R$ 0 R$ 95.065,75 R$ 660,52 0,6996% IRF-M 1
BB PREV RF IRF-M1 TIT. PUB FIC R$ 185.525,43 R$ 0 R$ 0 R$ 186.823,50 R$ 1.298,07 0,6996% IRF-M 1
BB PREV RF REFERENCIADO DI L R$ 495.680,00 R$ 81.710,91 R$ 81.098,77 | R$ 500.371,28 R$ 4.079,14 0,7064% CDI
BB PREV RF REFERENCIADO DI Lt R$ 93.369,39 R$ 0 R$ 18.390,58 R$ 75.651,28 R$ 672,47 0,7202% CDI
FUNDO DE INVEST EM COTAS DE R$ 74.141,04 R$ 0 R$ 0 R$ 74.017,71 R$ -123,33 -0,1664% | ULTIMERCAD
FI CAIXA BRASIL IMA-B TIT. PUB R R$ 222.939,79 R$ 0 R$ 0 R$ 224.726,57 R$ 1.786,78 0,8014% IMA-B
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIAI R$ 537.085,03 R$ 56.487,01 R$ 0 R$ 598.042,45 R$ 4.470,41 0,7531% CDI
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICA R$ 165.605,24 R$ 0 R$ 0 R$ 151.206,84 | R$-14.398,40 -8,6945% | ULTIMERCAD
FI EM ACOES CAIXA INSTITUCION, R$ 116.252,54 R$ 0 R$ 0 R$ 108.324,51 R$ -7.928,03 -6,8197% | IBOVESPA
Total 3,937,410.12 138,197.92 99,489.35 3,972,122.05 -3,996.64 -0,0981%
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- Cliente: INSTITUTOf PREVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVC
" : CNPJ:  27.281.980/0uu1-02
- s e
BB PREV RF IRF-M1 TIT. PUB FIC FI R$ 186.823,50 64,877.91 0,00376% | 4,963,381,608.10 4,70%|Lim. Res.:  100,00% Enquadrado
Lim. Pol.: 100,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,00%
FI CAIXA BRASIL IMA-B TIT. PUB RF LONGO R$ 224.726,57 59,606.95 | 0,00520% | 4.319,839,417.09 5,66%|Lim. Res..  100,00% Enquadrado
PRAZO Lim. Pol.:  100,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,01%
Res. 4.963/2021 - Fundos de Renda Fixa (CVM) - Art. 7°, Ill, "a" .
% Carteira: : 33,74% Saldo do grupo:R$ 1.340.155,35
Fundo Saldo N. Cotas % PL P. Liq. % Carteira Limites Situacao
BB PREV RF IMA-B FI R$ 54.449,36 9,183.40 | 0,00667% | 815,883,481.00 1,37%|Lim. Res.:  60,00% Enquadrado
Lim. Pol.: 60,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,01%
BB PREV RF IMA-B FI R$ 111.640,98 18,829.31 0,01368% | 815,883,481.00 2,81%|Lim. Res.:  60,00% Enquadrado
Lim. Pol.:  60,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,01%
BB PREV RF REFERENCIADO DI LONGO R$ 500.371,28 201,006.21 0,00526% | 9.511.719,590.81 12,60%|Lim. Res.:  60,00% Enquadrado
PRAZO PERFIL FI EM COTAS DE FI Lim. Pol..  60,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,01%
BB PREV RF REFERENCIADO DI LONGO R$ 75.651,28 30,390.19 | 0,00080% | 9.511,719,590.81 1,90%|Lim. Res.:  60,00% Enquadrado
PRAZO PERFIL FI EM COTAS DE FI Lim. Pol..  60,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,00%
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI R$ 598.042,45 147,910.59 | 0,00481% |12,423,449,197.43 15,06% |Lim. Res.:  60,00% Enquadrado
LONGO PRAZO Lim. Pol..  60,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,00%
Res. 4.963/2021 - Fundo de Agdes CVM - Art. 8°, | .
% Carteira: : 3,73% Saldo do grupo:R$ 148.174,43
Fundo Saldo N. Cotas % PL P. Lig. % Carteira Limites Situagdo
BB ACOES BOLSA AMERICANA Fl EM R$ 47.629,23 32,237.92 | 0,00252% | 1.891,730,410.66 1,20%|Lim. Res.:  30,00% Enquadrado
ACOES Lim. Pol..  30,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,00%
BB >00mm SIDERURGIA FI EM COTAS DE R$ 42.471,37 32,201.15 0,01659% | 256,059,274.17 1,07%|Lim. Res.:  30,00% Enquadrado
Fl Lim. Pol.: 30,00%
Lim. CNPJ: 20%
Lim. PL: 0,02%
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Cliente:
CNPJ:

INSTITUTO [
27.281.980/00u1-02

Enquadramento por Benchmark

»REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG

Y o

coi % Carteira: 29,56% Saldo do grupo:R$ 1.174.065,01
Nome fundo Saldo Saldo cotas %PL % Carteira Limites Situagéao
BB PREV RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FI R$ 500.371,28 201,006.21 0.01 12.60Lim. Res..  60.00% Enquadrado
EM COTAS DE FI Lim. Pol:  60.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 20,00%
BB PREV RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FI R$ 75.651,28 30,390.19 0.00 1.90Lim. Res.:.  60.00% Enquadrado
EM COTAS DE FI Lim. Pol.:  60.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 20,00%
F1 CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO R$ 598.042,45 147,910.59 0.00 15.06Lim. Res.:  60.00% Enguadrado

Lim. Pol.:  60.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 20,00%
IBOVESPA % Carteira: 3,80% Saldo do grupo:R$ 150.795,88
Nome fundo Saldo Saldo cotas %PL % Carteira Limites Situagao
FI EM ACOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | R$ 108.324,51 21,111.68 0.00 2.73Lim.Res..  10.00% Enquadrado

Lim. Pol.:  10.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 20,00%
BB ACOES SIDERURGIA FI EM COTAS DE FI R$ 42.471,37 32,201.15 0.02 1.07Lim.Res..  30.00% Enquadrado

Lim. Pol.:  30.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 20,00%
IBX-50 % Carteira: 2,66% Saldo do grupo:R$ 105.703,06
Nome fundo Saldo Saldo cotas %PL % Carteira Limites Situagdo
BB ACOES VALOR FI EM COTAS DE FI EM ACOES R$ 58.073,83 38,495.91 0.01 1.46Lim. Res.:  30.00% Enquadrado

Lim. Pol:  30.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 20,00%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI EM AGOES R$ 47.629,23 32,237.92 0.00 1.20Lim. Res..  30.00% Enquadrado

Lim. Pol:  30.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 20,00%
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CNPJ:

Cliente:

INSTITUTO I
27.281.980/00u1-02

'REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG

IMA-B 5+ % Carteira: 2,48% Saldo do grupo:R$ 98.312,24
Nome fundo Saldo Saldo cotas %PL % Carteira Limites Situagéao
BB PREV RF IMA-B5+ TIT. PUB FI R$ 98.312,24 28,996.99 0.01 2.48Lim.Res..  100.00% Enquadrado

Lim. Pol.: 100.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 100,00%
IMA-GERAL % Carteira: 6,43% Saldo do grupo:R$ 255.242,36
Nome fundo Saldo Saldo cotas %PL % Carteira Limites Situagao
BB PREV RF IMA GERAL EX-C TIT. PUB FI R$ 255.242,36 107,203.84 0.12 6.43Lim.Res..  100.00% Enquadrado

Lim. Pol:  100.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 100,00%
IRF-M % Carteira: 0,00% Saldo do grupo:R$ 0,00
Nome fundo Saldo Saldo cotas %PL % Carteira Limites Situagéo
BB PREV RF IRF-M TIT. PUB FI R$ 0,00 0.00 0.00 0.00Lim. Res..  100.00% Enquadrado

Lim. Pol.: 100.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 100,00%
BB PREV RF IRF-M TIT. PUB FlI R$ 0,00 0.00 0.00 0.00Lim. Res..  100.00% Enquadrado

Lim. Pol.: 100.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 100,00%
IRF-M 1 % Carteira: 7,10% Saldo do grupo:R$ 281.889,25
Nome fundo Saldo Saldo cotas %PL % Carteira | Limites Situagao
BB PREV RF IRF-M1 TIT. PUB FIC FI R$ 95.065,75 33,013.34 0.00 m.mwﬁa. Res.. 100.00% Enquadrado

Lim. Pol.: 100.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 100,00%
BB PREV RF IRF-M1 TIT. PUB FIC FI R$ 186.823,50 64,877.91 0.00 4.70Lim. Res..  100.00% Enquadrado

Lim. Pol:  100.00%

Lim. CNPJ: 20%

Lim. PL: 100,00%
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Cliente;
CNPJ:

Retorno acumulado no ano

INSTITUTO I
27.281.980/00u1-02

YREVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG

Periodo Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno R$ Retorno % Meta Atingimento
Janeiro R$ 3.879.407,15 R$ 167.091,16 R$ 255.945,14 R$ 3.765.550,61 -R$ 25.002,56 -0,6179% 0,9528 -64,8490%
Fevereiro R$ 3.765.550,61 R$ 135.578,82 R$ 92.891,52 R$ 3.813.902,08 R$ 5.664,17 0,1452% 1,4247 10,1911%
Margo R$ 3.813.902,08 R$ 295.713,29 R$ 250.251,09 R$ 3.937.410,12 R$ 78.045,84 1,8991% 2,0373 93,2167%
Abril R$ 3.937.410,12 R$ 138.197,92 R$ 99.489,35 R$ 3.972.122,05 -R$ 3.996,64 -0,0981% 1,4750 -6,6483%
Total 736,581.19 698,577.10 54,710.81 1,3171% 6,0181% 21,8851%
Meta x Atingimento
24
2 :
o 5
1.2
l\ 2.04
0.8 ~-Sum of meta
. 142 1.48 Sum of atingimento d\
0.4 0.95 0.93 m : “
0 010 o007 ,wwf\w
o -0.65
-0.8
1/1/2022 2/1/2022 3/1/2022 4/1/2022
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Cliente: INSTITUTOF REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG
CNPJ:  27.281.980/00u1-02

Retorno Mensal

80K

60K

40K

20K

Retorno

0K = &

-20K
.\

-40K

},N&

1/1/12022 2/1/2022 3/1/2022 4/1/2022
Periodo
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CNPJ:  27.281.980/00u 1-02

indices Econémicos - INPC

20

16

12

Cliente: INSTITUTO [ ?REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG

10,80

0

/8%

-@- percentual12

percentualAno

-@- percentualMes

W
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INSTITUTO [
27.281.980/0001-02

Cliente:
CNPJ:

Medidas de risco

'REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG

GESTAO DE RISCO - MERCADO: O valor dos ativos que compdem a carteira do fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com flutuagdes de pregos e cotagdes de
mercado, mudangas no cenario politico e econdmico, alteragdes nas taxas de juros e, ainda, com os resultados das empresas emitentes de valores mobiliarios (agoes,
debéntures, notas promissorias, entre outros).
Indice Sharpe: O indice de Sharpe é uma medida que permite a classicagdo do fundo em termos de desempenho global, sendo considerados melhores os fundos com

maior indice. Vale lembrar ainda gue o indice varia se o resultado for calculado com base em rentabilidades semanais , mensais ou anuais.

VaR - Value at Risk: Value-at-risk ou Valor sob Risco pode ser definido como perda maxima, num determinado periodo, sob condigdes normais de mercado, com
determinado grau de confianga.

CNPJ Nome fundo Benchmark Sharpe VAR VOL3 VOL6 voL12
03.543.447/0001-03 | BB PREV RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FI EM COTAS DE FI IMA-B 5 24,99% 0,01% 17,40% 28,05% 44 47%
07.111.384/0001-69 | BB PREV RF IRF-M TIT. PUB FI IRF-M 5,61% 0,01% 3,66% 12,78% 20,75%
07.111.384/0001-69 | BB PREV RF IRF-M TIT. PUB FI IRF-M 5,61% 0,01% 3,66% 12,78% 20,75%
07.442.078/0001-05 | BB PREV RF IMA-B TIT. PUB FI IMA-B 19,51% 0,03% 16,11% 20,73% 27,74%
10.740.658/0001-93 | FI CAIXA BRASIL IMA-B TIT. PUB RF LONGO PRAZO IMA-B 19,60% 0,03% 16,35% 21,04% 28,05%
11.328.882/0001-35 | BB PREV RF IRF-M1 TIT. PUB FIC FI IRF-M 1 24.71% 0,00% 6,49% 16,21% 26,93%
11.328.882/0001-35 | BB PREV RF IRF-M1 TIT. PUB FIC FI IRF-M 1 24,71% 0,00% 6,49% 16,21% 26,93%
13.322.205/0001-35 | BB PREV RF IDKA 2 TIT. PUB FI IDKA 2 25,29% 0,01% 17,46% 28,35% 45,07%
13.322.205/0001-35 | BB PREV RF IDKA 2 TIT. PUB FI IDKA 2 25,29% 0,01% 17,46% 28,35% 45,07%
13.327.340/0001-73 | BB PREV RF IMA-B5+ TIT. PUB FIi IMA-B 5+ -1,36% 0,05% 15,62% 17,1% 37,02%
14.964.240/0001-10 | BB PREV RF IMA GERAL EX-C TIT. PUB FI IMA-GERAL 22,52% 0,01% 8,67% 16,45% 24,22%
03.737.206/0001-97 | FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO CDI 24,94% 0,00% 7,28% 18,17% 36,88%
07.861.554/0001-22 | BB PREV RF IMA-B FI IMA-B 20,00% 0,03% 16,55% 21,36% 28,36%
07.861.554/0001-22 | BB PREV RF IMA-B FI IMA-B 20,00% 0,03% 16,55% 21,36% 28,36%
13.077.418/0001-49 | BB PREV RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FI CDI 25,04% 0,00% 7,36% 18,28% 36,35%
13.077.418/0001-49 | BB PREV RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FI CDI 25,04% 0,00% 7,36% 18,28% 36,35%
08.973.951/0001-59 | BB ACOES SIDERURGIA FI EM COTAS DE FI IBOVESPA -29,32% 0,47% 37,99% 47 ,58% 132,86%
29.258.294/0001-38 | BB ACOES VALOR FI EM COTAS DE FI EM ACOES IBX-50 -8,76% 0,17% 34,59% 46,55% 70,85%
36.178.569/0001-99 | BB ACOES BOLSA AMERICANA FI EM ACOES IBX-50 4,.56% 0,22% 38,56% 52,24% 72,46%
17.502.937/0001-68 | FI EM ACOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | IBOVESPA -14,21% 0,31% 40,92% 128,86% 136,61%
30.036.235/0001-02 | FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LON MULTIMERCADO 7,06% 0,22% 39,48% 51,39% 79,06%
34.660.276/0001-18 [ FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDO DE INVEST CAIX MULTIMERCADO 18,70% 0,01% 9,92% 27,02% 32,21%

289,50% 1,62% 385,91% 669,15% 1.037,36%
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Cliente:
CNPJ:

INSTITUTO [
27.281.980/00u1-02

*REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG

Nome do Fundo Saldo % Part. N. Cotistas % PL PL do Fundo Legislacdo |Grau risco Prazo Resgate
BB ACOES BOLSA AMERICANA FUNDO DE INVES R$ 47.629,23 1,20% 38,287 0,00% | R$ 1.891.730.410,66 |e Agbes CVM - Alto D+ 0
BB ACOES SIDERURGIA FUNDO DE INVESTIMEN" R$ 42.471,37 1,07% 20,728 0,02% R$ 256.059.274,17 |e Agdes CVM - Alto D+ 3
BB ACOES VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM R$ 58.073,83 1,46% 2,239 0,01% | R$ 1.100.504.556,34 |e Acoes CVM - Alto D+ 31
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULO. R$ 567.844,89 14,30% 1,042 0,01% | R$ 9.105.588.612,67 |ixa 100% TP/E’ Médio D+ 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULO R$ 36.927,62 0,93% 1,042 0,00% | R$ 9.105.588.612,67 |ixa 100% TP/E’ Médio D+ 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX R$ 255.242,36 6,43% 110 0,12% R$ 210.810.927,62 |ixa 100% TP/E’ Baixo D+ 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONG( R$ 530.656,93 13,36% 797 0,01% | R$ 6.683.332.099,62|ixa 100% TP/E’ Alto D+ 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO | R$ 54.449,36 1,37% 237 0,01% R$ 815.883.481,00|da Fixa (CVM) Médio D+ 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO | R$ 111.640,98 2,81% 237 0,01% R$ 815.883.481,00|da Fixa (CVM) Médio D+ 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS R$ 154.643,35 3,89% 607 0,00% | R$ 6.560.550.656,04 |ixa 100% TP/E’ Alto D+ 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITUL R$ 98.312,24 2,48% 235 0,01% R$ 798.675.926,28 |ixa 100% TP/E’ Médio D+ 2
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS R$ 0,00 0,00% 488 0,00% | R$ 3.917.681.897,90|ixa 100% TP/E’ Médio D+ O
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS R$ 0,00 0,00% 488 0,00% | R$ 3.917.681.897,90|ixa 100% TP/E’ Médio D+ 0
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULC R$ 95.065,75 2,39% 1,098 0,00% | R$ 4.963.381.608,10|ixa 100% TP/E’ Baixo D+ 0
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULQC R$ 186.823,50 4,70% 1,098 0,00% | R$ 4.963.381.608,10]ixa 100% TP/E’ Baixo D+ O
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIAD R$ 500.371,28 12,60% 948 0,01% | R$ 9.511.719.590,81 |ida Fixa (CVM) Baixo D+ O
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIAD R$ 75.651,28 1,90% 948 0,00% | R$ 9.511.719.590,81 |ida Fixa (CVM) Baixo D+ 0
FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDO DE INV R$ 74.017,71 1,86% 134 0,03% R$ 272.787.686,39 |Aultimercados - Alto D+ 15
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 1 R$ 224.726,57 5,66% 805 0,01% | R$4.319.839.417,09 |ixa 100% TP/E’ Médio D+ 0
UNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA R$ 598.042,45 15,06% 923 0,00% | R$ 12.423.449.197,43 |da Fixa (CVM) Baixo D+ 0
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA INDEXA BOLSA R$ 151.206,84 3,81% 13,687 0,01% | R$ 2.579.874.392,90 |Aultimercados - Alto D+ 1
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA INS R$ 108.324,51 2,73% 525 0,00% | R$ 2.463.741.029,36 |:des - BDR Nive Alto D+ 1
3
=
Prazo Resgate Saldo N. Fundo % Carteira
0 R$ 1.728.310,06 9 43,51%
1 R$ 1.970.936,84 9 49,62%
15 R$ 74.017,71 1 1,86%
2 R$ 98.312,24 1 2,48%
3 R$ 42.471,37 1 1,07%
31 R$ 58.073,83 1 1,46%
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Risco Crédito

Cliente:

INSTITUTO [

'REVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGALVES - PREVG’
CNPJ:  27.281.980/00u1-02

Legislagao Limite Limite Politica Saldo % Carteira
Res. 4.963/2021 - Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF - Art. 7°, 1, "b" 100,00% 100,00% R$ 2.150.243,21 54,13
Res. 4.963/2021 - Fundos de Renda Fixa (CVM) - Art. 7°, lil, "a" 60,00% 60,00% R$ 1.340.155,35 33,74
Res. 4.963/2021 - Fundo de Agdes CVM - Art. 8°, | 30,00% 30,00% R$ 148.174,43 3,73
Res. 4.963/2021 - Fundos de Agdes - BDR Nivel - Art. 92, 1lI 10,00% 10,00% R$ 108.324,51 2,73
Res. 4.963/2021 - Fundos Multimercados - Art. 10, | 10,00% 10,00% R$ 225.224,55 5,67
Saldo % Carteira

100% titulos publicos 0.00 0.00

50% Titulos publicos e 50% Titulos privados 0.00 0.00

100% titulos privados 3,972,122.05 100.00

Distribuicao dos saldos

4000K

3500K

3000K

2500K

2000K

Saldo

1500K

1000K

500K

0K

100% Titulos privados
Tipo

@ 100% Titulos privados
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COMENTARIO ABRIL 2022

Prezados,

A situacao dificil no mercado internacional, com a perspectiva de alta nos
juros americanos, nao poderia deixar de afetar o mercado brasileiro. No entanto, o
Banco Central do Brasil iniciou o ciclo de aperto monetario com muita antecedéncia
— quando comparado com o Banco Central americano — e, no Brasil, os juros ja
parecem estar suficientemente altos.

Ao longo do més de abril, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo
indice IRF-M, apresentaram rendimento de -0,12%, enquanto os titulos indexados a
inflacao, representados pelo indice IMA-B, apresentaram um rendimento de 0,83%. A
bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice IBX, apresentou rendimento de
-10,11%. O CDI, um rendimento de 0,83%.

No cenario externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice S&P500
apresentou rendimento de -8,8% no més, enquanto a moeda brasileira depreciou
4,86%, para o nivel de R$ 4,97 por délar norte americano.

Com as taxas de juros locais proximas a 12% ao ano o Brasil voltou a ser uma
opcao atraente para as estratégias de renda fixa. A expectativa de inflagao para o ano
esta em 7,89%. Assim, o ciclo de alta da taxa SELIC ainda pode continuar, razao pela
qual ativos vinculados a taxa de juro CDI permanecem no radar dos investidores.

Além disso, teremos adiante um novo ciclo eleitoral, com suas tipicas incertezas
e volatilidade, rumores de mercado e ruidos nas noticias.

Em relacdo as expectativas de mercado para 2022, vide abaixo:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2022

Produto Interno Bruto (PIB) 0,70%

Inflacao 7,89%

Taxa basica de juros (Selic) 13,25%

Doélar R$ 5,00

Balanca comercial (saldo) US$ 69,50 bilhoes
Investimento estrangeiro direto US$ 60,00 bilhoes

Fonte: Banco Central

| Indice de Referéncia (IPCA + 5,04% aa *) - Estimativa 2022 | 13,33% ao ano |

* Taxa de juro real maxima

A composicao da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a
moeda que é emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem
para explicar a remuneracao oferecida pelos titulos publicos federais.
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/
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O quadro a seguir captura o cenario de juros e indica que as taxas reais (acima
da inflagcdo) estdo acima de 5,50% ao ano em alguns titulos NTN-B (fundos IMA-B)
nos vencimentos abaixo (vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo de | Taxa de juro Inflacao Rentabilidade
Vencimento |Investimento REAL ao ano projetada Total NOMINAL
IPCA ao ano
15/05/2023 | IDKA 2 5,23% 7,89% 13,53%
15/08/2026 |IMA-BS5 5,45% 7,89% 13,77%
15/08/2030 |[IMA-B 5+ 5,55% 7,89% 13,88%
15/05/2055 |[IMA-B 5+ 5,82% 7,89% 14,17%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados)
operam com as seguintes taxas de juro nominais para os vencimentos 2023 a 2025.

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento Rentabilidade Total ao ano
2023 IRF-M 1 13,0664%
2024 IRF-M 12,6834%
2025 IRF-M 1+ 12,1896%

Fonte: ANBIMA

RESUMO DAS CLASSES E SEGMENTOS

a) RENDA FIXA: TITULOS PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da familia IRF-M estéo
com taxas de juros médias aproximadas entre 12,1896% e 13,0664% ao ano. Fundos
da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais elevadas,
embutindo maior risco e sujeitos a maiores oscilacées. Com a expectativa de inflacao
ainda elevada para 2022, a aplicagdo em fundos da familia IMA-B devem capturar
retornos superiores de capital a médio prazo. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1
(hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em patamares mais baixos de
rentabilidade.

b) RENDA VARIAVEL (ACOES): o mercado de renda variavel apresenta janelas de
oportunidades para compras de acoes a médio prazo, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificacdo de carteira. Importante
manter posicdo no segmento, com perfil de longo prazo. Fundos Multimercados (com
renda variavel) também surgem como alternativa.
DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
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c) EXTERIOR: Aplicacées no segmento “Exterior” funcionam como mecanismo de
diversificacao da carteira, com menor correlacdo com o mercado doméstico.
Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto
entendimento dos mecanismos de geracado de valor para a carteira de investimentos,
inclusive em relacdo ao comportamento da taxa de cambio.

d) ROTACAO DA CARTEIRA: Neste cenario de oscilacoes de precos e na
rentabilidade nos produtos, importante o equilibrio das carteiras de investimentos.
Distribuicao os recursos de acordo com perfil de risco estabelecido nas Politicas de
Investimentos, com a calibragem de curto, médio e longo prazo. O desenho abaixo
ilustra os produtos de investimento e os seus respecitos ciclos de maturagdo (captura
dos melhores retornos).

CDI

IRF-M 1 IMA-B5 IRF-M

 LONGO PRAZO
IRF-M 1+

TMA-B // TMA-B 5+

ACOES (Brasil e Exterior
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O quadro a seguir sumariza, de forma indicativa, 03 perfis de investimentos para

este segundo trimestre do ano:

PERFIL
INDICATIVO

DA CARTEIRA

ALOCAGCAO RECURSOS

VANTAGEM

DESVANTAGEM 1

100% em fundos referenciados CDI + fundos IRF-M 1 Retornos mais | Visdo e retornos de
estdveis, em | curto prazo. Risco de
Defensiva patamar ndo alongamento da
compativel carteira e deixar de
com a meta | capturar retornos
atuarial no | maiores a médio e
curto  prazo | longo prazo.
(primeiro
semestre de
2022).
Minimo de 60% em | Até 25% em | Até 15% em | Se o mercado | Oscilagées nos fundos
fundos fundos IDKA 2| fundos estabilizar individualmente, com
Conservadora | referenciados CDI | e/ouIMA-B5 familia IMA-B, | (juro parar de | impactos pequenos a
+ fundos IRF-M 1 e/ou IMA-B | subir) boas | moderados na carteira
St e/ou | chances de | total
Bolsa Brasil | cumprir o
e/ou Exterior | benchmark
(indice de
referéncia)] a
médio przao
Minimo de 40% em | Até 30% em | Até 30% em | Se o mercado | Oscilagées nos fundos
fundos fundos IDKA 2| fundos estabiliar individualmente, com
Moderada referenciados CDI | e/ou IMA-B 5 familia IMA- | (juro parar de | impactos moderados a
+ fundos IRF-M 1 B, e/ou IMA-B | subir) boas | grandes na carteira
5+, e/ou IRF- | chances de | total
M e/ou IRF-M | cumprir o
1+ e/ou Bolsa | benchmark
Brasil e/ou | (indice de
Exterior referéncia) a
médio e longo
prazo
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Assunto  RE: Orientacgao p/ Alocacoes 05/2022

De paulo Di Blasi <prblasi@hotmail.com> f&dfgf}ﬁ oz
Para CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO
<cami|a@prevgon.mg.gov.br>

Data 2022-05-12 15:12
Boa tarde Camila |

1) IRF-M nao ajuda neste momento. IRF-M 1 podemos manter, porque fundo menos oscilagdo. Nao
aplicar nem resgatar. Manter o qué temos.

2) Este ano vamos ficar em taxa de juro + Inflagdo. CDI + IDKA 2 + IMA-B 5 (cinco). Juro esta altoe
inflagdo nas alturas. Temos ficar na renda fixa, por ora. Se a bolsa cair muito mais, tipo 90 mil pontos
(esta em 103 mil hoje) podemos voltar a aplicar. Exterior esta ruim pq juro americano esta subindo e
interfere nas bolsas no mundo todo;

3) N3o vamos Nnos preocupar com a meta atuarial neste cenario. Inflagdo esta fora de controle e nao
temos investimentos NO MUNDO que consigam acompanhar a inflagdo neste momento. Adiante, com a
tendéncia de queda da inflacdo, a meta reduzira e os investimentos vio reagir. Neste momento, vamos
diversificar a carteira em juro e Inflagdo (como falei no item 2) e aguardar esta transigdo. Mercado esta
horroroso para investidores que assumiram risco maiores do que nos.

Neste cenario de pandemia (resquicios) e guerra, mantemos nossa estratégia de posicdes mais
conservadoras em renda fixa.

Att
paulo Di Blasi

De: CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO <camila@prevgon.mg.gov.br>
Enviado: quinta-feira, 12 de maio de 2022 14:51

para: Paulo Di Blasi <prb!asi@hotmail.com>

Assunto: Orientacdo p/ Alocagdes 05/2022

Paulo, boa tarde.
Tudo bem?

Gostaria de sua orientagdo para a estratégia para as alocacdes deste
mes.

Segue abaixo alguns questionamentos:

1) O fundo BB IRF-M nds zeramos ano passado, vi que ele continua sem
atratividade, visto sua rentabilidade negativa. NO acumulado de 2022
esta positivo e a longo prazo, considerando os uitimos 36m, esta
semelhante ao IRF-M1. Bom, € interessante voltar a ter um valor aplicado
neste indice?

2) A Prefeitura realizou concurso publico inicio deste ano e comegou a

nomear em abril 0s NOvVos servidores. A expectativa é gue nossa

arrecadagdo aumente cerca de 30 a 40%. EM abril, 0 aumento ainda néo foi

o esperado, pois as admissdes foram ao longo do més e ainda ndo tomarar \V
posse todos 0S nomeados, tivemos uma arrecadacdo de R$ 20.000,00 a mais

do que recebiamos. Mas ja pensando nesta arrecadagao a mais que teremos,

gostaria de sua orientacdo para tragar uma estratégia que

aproveitariamos as oportunidades que nosso perfil nos da, o longo prazo. >
Fechamos Abril/22 com um total aplicado de 3,73% em fundo de agoes, O@wu/
2,72% no exterior e 5,67% no multimercado. Todos bem para baixo este \ i
ano, mas para aproveitar a baixa, 0 gque acha de elevarmos estes ,V
percentuais um pouco mais, fragmentando as alocagoes, aplicando todo més t\f\
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um pouquinho.

3) Outra questdo que esta me afligindo € o atingimento da nossa meta
atuarial. 4 meses ja se passaram de 2022, ja estamos voltando a vida
normal pos pandemia e atingir apenas 21% da meta atuarial acumulada de
2022 é pouco, vocé ndo acha? Penso que oscilagbes drasticas como na
pandemia ndo teremos mais, estamos com um crescimento estagnado, sem
previsdo de melhora, pelo menos a curto prazo, guerra, eleicdes a

frente, o que mais poderia mudar o cenario??? Entdo acho que podemos
mais, ou estou muito enganada??? Ja realinhamos, mas parece que ainda
falta algo. Bom, ndo tenho o conhecimento como os outros institutos

estdo, com relagdo a meta... Vocé que trabalha com outros institutos
poderia me dizer se estamos no mesmo barco dos demais ou estamos mesmo
errando em algo?

Agradego desde ja sua atengdo, fico no aguardo de seu retorno.
Atenciosamente,

CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO

Diretora Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Gongalves - PREVGON

Minas Gerais
(35) 99988-6730

o

https://www.prevgon.mg.gov.br:2096/cpsess7357354640/3rdparty/r...

13/05/2022 09:39



